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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
21.01.2020 Kapanis Degisim % Konut-13
BIST-100 123.556 0,76
BIST-30 149.678 0,74
DVZSP 6.2612 0.24 5.430 M beklenen (max 5.500 M) ABD Aralik 2.el konut satiglari verisi aciklanacak
EUR/USD 1.1112 0,12
ALTIN 1.549 -0,96 ABD Kasim 2.el konut satislari verisi -1.7% ile 5.35M olarak gerceklesmisti.
PETROL (BRENT -
( ) 64.57 0,57 ABD Ekim 2. El konut satiglari 5.460 M olarak,
22.01.2020 ABD Eyliil 2. El konut satislari yiiksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla -2.2% ile  5.38 M
USD/TL olarak gergeklesmisti.
17:305,9299 5,9349
EUR/USD ABD Agustos 2.el konut satislari %1.3 artisla 5.49 M olarak gergeklesmisti...
1,1081
(20.10.21) Gegen hafta 1.373 M beklenen ABD Aralik konut baslangiglar1 %16.9 artis 1.608 M ile
%10.23 %10.30 13 yildaki en yiiksek olarak gergeklesti #
BRENT 64,33
Dis Piyasalar Surging Starts
21.01.2020 Kapanig Degisim % Groundbreakings on U.S. homes climb to 13-year high
DJIA 29.196 -0,52 WU.S. housing starts SAAR
S&P 500 3.320 -0,27
NASDAQ 9.370 -0,19 Highest since 2006 +2000
DAX 13.555 0,05
FTSE 100 7.610 -0,53
NIKKEI 24.000 0,57 iéap g
SHCOMP 3.045 -0,23 a
a
w
Vadeli Piyasalar £1000
22.01.2020 Degisim %
FDOW 0,36
FSP 0,46 +500
uUs 10-Y 1,794
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Source: U.S. Department of Commerce, Department of Housing and Urban Development
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® 18.00 Kanada MBankasi(BOC), faiz karari When Negative's a Positive

Gold's at its highest in nearly seven years as real rates fall further below zero

® Rusya Devlet Baskani Putin, Israil'e gidecek 3800 Y10 pe sl yiekl (L) Sm spor o () i

® 18.00 TR 2019 Sigorta Sirketleri Prim 1700+ 3.0
Uretimi &ncyy %17,4 ool W W Mp | % e e

® 10.30 RK, Afyon Cimento , As Cimento., §15°° 10 ®
Goltas Cimento., Konya Cimento San. A.S. % 3490 ios 8
hakkinda vyiritilen sorusturmanin sozli 7 2% : : ir0.0
savunma toplantisi = 1200+ et 1 o

1100+

1000+

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Source: Bloomberg




IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatinm Arastirma

22.01.2020

Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yarin 213k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari
aciklanacak gegen hafta 215k beklenen ABD haftalik
issizlik bagvurulari -10k ile 204k oldu:5. haftada da disti
(252 k 12 Aralik , 203k : 7 ayin diisigi , 253 bin 1 yilin
yuksegi: 2017 Eylul’den beri en yliksek)

S&P, Arjantin'in yerel para cinsinden kredi notlarini
diigiirdii.

Less Worried
0il prices easing after knee-jerk reactions to Libya, Iraq issues
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ABD/MNUCHIN: TRUMP YONETIMI, YENI BiR ORTA SINIF
VERGI KESINTISi ONEREBILIR-WSJ

TRUMP: FAZ 2 TICARET ANLASMASI GORUSMELERI COK
YAKIN ZAMANDA BASLAYACAK

Almanya’da Ocak tuketici gliveni 26.7 ile 4 yildan fazla
suredeki en yiksek seviyeye cikti (Arahk 10.7).

Increased Optimism
Investor confidence in Germany's economic outlook improves

Bloomberg @

Trump, llkesinde ekonomik toparlanmanin muhtesem
oldugunu soyledi.

IBM'in kari tahminlerin iizerinde gerceklesti 4.715 (bek
4.69)

EKGYO 2020 yilinda, devam etmekte olan ve gelistiriimesi hedeflenen projelerinde
ulasabilecegi 6nemli rakamlarin asagidaki gibi ;

1. Ceyrekte; 88.483 m2 toplam brit satig alani ve KDV harig toplam 707.795.768 TL satig

2. Ceyrekte; 113.759 m2 toplam brit satis alani ve KDV harig toplam 903.183.858 TL satis

3. Ceyrekte; 199.820 m2 toplam briit satis alani ve KDV harig toplam 1.604.929.671 TL satis
4. Ceyrekte; 238.309 m2 toplam briit satis alani ve KDV harig toplam 1.901.762.788 TL satis,
Toplamda ise; 640.371 m2 toplam brit satis alani ve KDV harig toplam 5.117.672.085 TL satis
degeri Net karinin ise 1 milyar 125 milyon TL olabilecegi 6ngoriilmektedir.

ERSU.E ve QNBFB.E paylari 22/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 05/02/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

(ISGSY) 22/01/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "Aciga Satis ve Kredili islem Yasagi",
"Briit Takas" ve ‘'internetten Emir iletilmesinin Kisitlanmasi" &nleyici tedbirleri

uygulanacaktir.

EREGL Yapilan vergi ve buna bagli kiiltiir varliklari katki payi tarhiyati tutari 25.586.428,34.-TL
olup, 23.888.455,86.-TL tutarinda da vergi ziyai cezasi kesilmistir.

OZKGY Biiylikyal 2019 Yil Satiglari
TSPOR TAB Gida A.S. arasinda 5 (Bes) yillik bir reklam anlagsmasi yapilmistir.

DAGHL.E ve RYGYO.E paylari 22/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 05/02/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

AFYON cikarilmig sermayesinin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %300
oraninda 300.000.000.-TL artirilarak 400.000.000.- TL'ye gikarilmasina,

EMNIS Konkordato Projesinin Miizakeresi ve Alacakllar Toplantisi Hakkinda Bilgilendirme

Ekonomi Haberleri

KOBi'lere ve yiiksek teknolojili liriin lireten ihracatgilara kullandirilan TL kredilerindeki faiz oran yiizde 7,95'e gekildi.

Diinya Saghk Orgiitii yeni salgin riski karsisinda Cenevre’de bir toplanti diizenlenmesi ¢agrisinda bulundu. Bu toplantinin ardindan uluslararasi bir
acil durum ilan edilip edilmeyecegine karar verilmesi bekleniyor.

Trump'a yonelik azil sorugturmasinin ilk durugsmasi basladi (yargilama usulii) Taniklarin dinlenip dinlenmeyecegi tartisiliyor.
Demokratlar'in yargilamada kullanilmak iizere, Beyaz Saray'dan belge istenmesine yonelik talebi Senato tarafindan reddedildi.

Trump ikinci agama anlagma ile Cin'e uygulanan birgok tarifenin yirirliikten kaldirilacagini belirtti.

Rusya'nin idlib Gerginligi Azaltma Bélgesi'ne diizenledigi saldirilarda 26 sivil yasamini yitirdi

Putin, yeni hiikiimeti olusturan kararnameyi imzaladi.

Savcilik, Halkbank’in New York’taki davayl reddetmesi halinde, ilk haftanin sonunda 7 milyon dolar, ikinci haftanin sonunda 21 milyon dolar,
sekizinci haftanin sonunda 1 milyar 800 milyon dolar tutarinda para cezasiyla karsi karsiya kalabilecegini iddia etti. Hakim Berman, Halkbank
davasiyla ilgili yeni 6n durusmanin 10 Subat tarihinde yapilmasina karar vermis, ancak daha sonra durugmayi 25 Subat tarihine ertelemisti VOA

Hafter Berlin bildirisini imzalamadi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,76 artis ile 123.556 puandan tamamladi. islem hacmi 12,7 mlr TL.

DESTEK 121.474*gap 120.579 120.442 119.575 119.140 gap* 117.970 117.169 116.533 X M-M:115.932-115.312
DIRENC 261.8% fib: 124.323, 128.350

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD

123.866 20889 5,9297

BIST100 121.474 Gap (Diin 121.504) US$ 20.889 X TRY 123.866 (Diin 123.804)
2216.8 124.232 (+100 +200 Sapma) Daha Yukarida Destek: 10-22 mav Sa : 122.992 112.709

BIST 100 (20.878.62, 18,556.88, 20,836.82), Parabolic SAR (14,274.59)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ZOREN 1.74 172 1.7 1.77 1.81 1.83 1.84
VAKBN 6.86  6.82 6.76 6.68 6.89 6.91 7.13 7.21
SODA 6.56 6.53 6.50* 6.59 6.67 6.74 6.86 6.94

DOHOL 2.00 1.98 1.95 2.03 2.05 2.06
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220
Saticili baslangi¢ sonrasi 148.550’den tepki alimlari
gorildi -151.550

Destek: 148.550 147.500 145.175 144.575 143.850
142.500 141.925 138.900 (x2)

Onceki Direng /Destek: 150.275 6nceki tepe-
150.675

USDTRL: diin 5.9125-5.9350 bandinda hareket etti.
Bu sabah 5.9273-5.9404 bandinda

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Diren¢: 5.9396, 5.9534 5.9605 5.9792 5.9850

6.0137

Destek: 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Aralik
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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